                     Таблица 2. Итоги работы фондов облигаций
	Управляющая компания
	Название
	Окончание первичного размещения
	Активы (млн руб.)
	Изм. (%)
	Изменение стоимости пая (%)*

	
	
	
	
	за 1 мес.
	за 3 мес.
	за 1 год
	за 1 мес.
	за 3 мес.
	за 6 мес.
	за 9 мес.
	за 1 год
	за 2 года
	за 3 года
	за 5 лет

	Открытые фонды 

	"Креативные инвестиционные технологии" 
	"КИТ - фонд облигаций" 
	24.01.03 
	215,45 
	+22,2 
	+96,5 
	+293,4 
	+1,9 
	+4,1 
	+10,3 
	+12,8 
	+17,6 
	+46,2 
	- 
	- 

	УК Промышленно-строительного банка 
	"Финансист" 
	17.06.03 
	85,48 
	+8,5 
	+15,0 
	+71,9 
	+1,6 
	+3,7 
	+12,4 
	+13,5 
	+15,8 
	- 
	- 
	- 

	"Альфа-капитал" 
	"Альфа-капитал облигации плюс" 
	30.04.03 
	122,02 
	+10,1 
	+16,5 
	+208,4 
	+1,8 
	+3,8 
	+11,4 
	+11,9 
	+14,9 
	- 
	- 
	- 

	ОФГ "Инвест" 
	"Русские облигации" 
	20.11.97 
	240,83 
	+1,5 
	+12,1 
	+73,9 
	+1,6 
	+3,5 
	+11,5 
	+13,1 
	+14,4 
	+48,3 
	+83,0 
	+171,8 

	"Проспект" 
	"Русские фонды - облигации" 
	13.05.04 
	32,99 
	+1,9 
	+5,5 
	- 
	+1,9 
	+5,5 
	+12,9 
	+14,4 
	+14,2 
	- 
	- 
	- 

	"Уралсиб" 
	"ЛУКОЙЛ фонд консервативный" 
	08.08.01 
	106,85 
	+2,6 
	+9,3 
	+46,3 
	+1,5 
	+3,4 
	+7,7 
	+8,1 
	+14,1 
	+37,4 
	+77,4 
	- 

	"Пифагор" 
	"Пифагор - фонд облигаций" 
	11.12.03 
	3,25 
	+3,7 
	+26,2 
	+24,4 
	+3,5 
	+6,0 
	+11,6 
	+11,7 
	+13,9 
	- 
	- 
	- 

	"Монтес Аури" 
	"Лидер Финанс" 
	25.03.03 
	56,47 
	+2,5 
	+8,4 
	+11,9 
	+1,2 
	+4,2 
	+8,3 
	+10,6 
	+13,7 
	- 
	- 
	- 

	"ПиоГлобал Эссет Менеджмент" 
	"ПиоГлобал - фонд облигаций" 
	12.02.97 
	645,89 
	+3,3 
	+18,9 
	+270,2 
	+1,5 
	+3,4 
	+7,4 
	+9,6 
	+12,3 
	+32,0 
	+66,5 
	+222,5 

	"Кэпитал Эссет Менеджмент" 
	"Универсальный" 
	09.04.03 
	10,62 
	-3,2 
	-74,8 
	-91,1 
	+1,9 
	+3,9 
	+12,3 
	+12,5 
	+12,2 
	- 
	- 
	- 

	"Тройка Диалог" 
	"Илья Муромец" 
	28.03.97 
	840,69 
	+7,8 
	+24,6 
	+10,4 
	+1,4 
	+2,9 
	+8,2 
	+9,6 
	+12,1 
	+29,8 
	+70,8 
	+305,7 

	"Тройка Диалог" 
	"Садко" 
	15.01.03 
	7,03 
	+11,8 
	-42,4 
	-63,1 
	+1,1 
	+5,0 
	+8,5 
	+10,4 
	+12,0 
	+12,5 
	- 
	- 

	"Пифагор" 
	"Совершенный" 
	08.07.03 
	610,09 
	+198,3 
	+2,5 
	+10,4 
	+1,4 
	+2,8 
	+4,7 
	+7,1 
	+10,7 
	- 
	- 
	- 

	"Дворцовая площадь" 
	"АВК - фонд государственных ценных бумаг" 
	20.02.01 
	59,65 
	-0,2 
	-1,0 
	-3,6 
	+1,5 
	+2,4 
	+6,7 
	+8,5 
	+9,6 
	+28,6 
	+67,9 
	- 

	"Паллада Эссет Менеджмент" 
	"Паллада-ГЦБ" 
	19.02.97 
	76,78 
	-3,6 
	-0,1 
	+237,5 
	+1,7 
	+2,5 
	+7,2 
	+7,5 
	+9,2 
	+21,3 
	+56,2 
	+212,8 

	"Дворцовая площадь" 
	"АВК - фонд корпоративных облигаций" 
	08.07.03 
	21,65 
	-0,8 
	-6,9 
	+13,3 
	+1,4 
	+2,0 
	+6,4 
	+6,9 
	+8,2 
	- 
	- 
	- 

	"Альфа-капитал" 
	"Альфа-капитал резерв" 
	30.04.03 
	19,01 
	+0,7 
	-9,9 
	-4,9 
	+0,7 
	+2,1 
	+4,7 
	+6,3 
	+7,9 
	- 
	- 
	- 


                Таблица 3. Итоги работы фондов смешанных инвестиций

	Управляющая компания
	Название
	Окончание первичного размещения
	Активы (млн руб.)
	Изм. (%)
	Изменение стоимости пая (%)*

	
	
	
	
	за 1 мес.
	за 3 мес.
	за 1 год
	за 1 мес.
	за 3 мес.
	за 6 мес.
	за 9 мес.
	за 1 год
	за 2 года
	за 3 года
	за 5 лет

	

	Интервальные фонды 

	"Регионгазфинанс" 
	"Стратегия" 
	16.08.01 
	126,82 
	+23,2 
	+31,0 
	+40,2 
	+9,5 
	+16,4 
	+28,4 
	+26,9 
	+23,6 
	+64,0 
	+102,2 
	- 

	"Атон-менеджмент" 
	"Профессиональные инвестиции" 
	23.09.02 
	46,33 
	+3,8 
	+7,0 
	+34,9 
	+3,8 
	+6,3 
	+14,4 
	+18,0 
	+23,0 
	+49,1 
	- 
	- 

	"Альфа-капитал" 
	"Альфа-капитал" 
	28.09.00 
	1402,13 
	+5,4 
	+6,0 
	+29,6 
	+5,3 
	+5,9 
	+15,2 
	+17,2 
	+22,6 
	+73,1 
	+118,9 
	- 

	"Солид Менеджмент" 
	"Солид интервальный" 
	23.01.01 
	43,40 
	-2,8 
	-2,6 
	+19,3 
	+3,5 
	+3,8 
	+19,0 
	+22,1 
	+19,6 
	+77,9 
	+112,1 
	- 

	УК Банка Москвы 
	"Кузнецкий мост" 
	20.03.03 
	530,72 
	+5,1 
	+7,5 
	+21,4 
	+5,1 
	+7,1 
	+16,7 
	+17,3 
	+16,2 
	- 
	- 
	- 

	"Регион Эссет Менеджмент" 
	"Дивидендные акции и корпоративные облигации" 
	28.01.03 
	143,55 
	+6,2 
	+7,3 
	-11,2 
	+6,2 
	+7,3 
	+11,0 
	+11,9 
	+16,0 
	+50,4 
	- 
	- 

	"Уралсиб" 
	"ЛУКОЙЛ фонд профессиональный" 
	24.07.01 
	564,31 
	+2,2 
	+6,7 
	+57,9 
	+2,2 
	+3,7 
	+9,4 
	+10,1 
	+15,0 
	+57,9 
	+129,8 
	- 

	"Энергия-инвест" 
	"Энергия-инвест" 
	04.09.00 
	33,32 
	+1,4 
	+6,7 
	+256,4 
	+1,4 
	+6,7 
	+9,1 
	+8,3 
	+14,7 
	+32,1 
	+47,6 
	- 

	"ПиоГлобал Эссет Менеджмент" 
	"Корпоративные инвестиции" 
	17.10.03 
	43,19 
	+6,1 
	-4,4 
	+14,1 
	+6,1 
	+6,4 
	+11,2 
	+12,2 
	+12,8 
	- 
	- 
	- 


По данным на 28.02.05. В таблице представлены фонды, завершившие формирование до 01.12.04. Фонды ранжировались по изменению стоимости пая за 12 месяцев. В таблицу не включены фонды, стоимость чистых активов которых меньше величины, необходимой для первоначального формирования (2,5 млн руб. для открытых и 5 млн руб. для интервальных), а также фонды, находящиеся в стадии ликвидации.
*Изменение стоимости пая дано без учета надбавки и скидки, взимаемых управляющими компаниями и их агентами при покупке и погашении паев.
**Индексы рынка облигаций банка "Зенит", характеризующие изменение стоимости индексного портфеля с учетом купонного дохода, соответственно для корпоративных, муниципальных и государственных бумаг.
Прочерк - показатель отсутствует или корректный расчет невозможен. 
В расчетах использовались данные, предоставленные Национальной лигой управляющих (НЛУ). 
МЕТОДИКА
 Как составлялся рейтинг 
При расчете рейтингов фонды не разделялись на открытые и интервальные, поскольку структуры и состав портфелей фондов данных типов почти не различаются. Все ПИФы были разбиты на три группы в соответствии с их инвестиционными декларациями. В первую группу вошли фонды, ориентированные на вложения в акции, во вторую - предпочитающие инструменты с фиксированным доходом (государственные, субфедеральные и корпоративные облигации, депозиты). Третью группу составили смешанные фонды, придерживающиеся гибкой инвестиционной политики. Внутри каждой группы фонды ранжированы в соответствии с показателями доходности за 12 месяцев. При публикации результатов рейтинга для удобства восприятия ПИФы делились на типы фондов - открытые и интервальные. В рассмотрении участвовали только фонды, работавшие на рынке, по состоянию на 31 декабря 2004 года, не менее двух лет. 
Рейтинг ПИФов (по итогам 12 месяцев) рассчитывался по трем критериям: качеству управления портфелем, доходности, рискованности. Главный рейтинг - качество управления портфелем - составлялся на основании способности управляющих фондами обыграть рынок, то есть сколько раз за год им удалось превысить индекс активов. Доходность фондов - выраженная в процентах разница в стоимости паев на конец и начало рассматриваемого периода (данные по стоимости предоставлены Национальной лигой управляющих). Рискованность фондов - отношение среднеквадратичного отклонения (СКО) доходности пая к средней доходности пая за рассматриваемый период. По каждому критерию фонд получал одну из трех оценок: A - лучше рынка, B - на уровне рынка, C - хуже рынка. Границы уровня рынка определялись как СКО упомянутых показателей по всем соответствующим фондам. Показатель выше верхней границы - рейтинг A, ниже нижней - C. Кроме того, на основе динамики стоимости паев фондов в течение последних трех месяцев даются прогнозы рейтинга. Прогнозы могут быть позитивными (+), негативными (-) и нейтральными (=). 
Для сравнения фондов акций использовался индекс ММВБ. Для сравнения фондов облигаций использовался индекс банка "Зенит" ZETBI-Corp (TotalReturn), характеризующий изменение стоимости индексного портфеля с учетом купонного дохода для корпоративных бумаг. Для сравнения фондов смешанных инвестиций использовался синтетический индекс, состоящий в равной пропорции из индекса ММВБ и индекса ZETBI-Corp (TotalReturn). 
