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ОСНОВНЫЕ ДАННЫЕ ПО ФОНДУ

Цена пая СЧА RTSog*
29.08.2008 867.91 р. 263,117,910.76 р. 5,447.07

Август - 12.02% v - 4.03% v - 11.90% v

Два месяца -20.47% v 3.38% ^ - 19.93% v

Три месяца -26.52% v 27.34% ^ - 26.75% v

Шесть месяцев -11.88% v 139.00% ^ - 7.81% v

Девять месяцев -20.96% v 152.93% ^ - 24.65% v

С начала года -20.77% v 133.45% ^ - 22.66% v

За год -4.32% v 251.32% ^ -10.45% v
С даты

формирования
фонда

-13.21% v 7,096.18% ^ - 26.19% v

*RTSog - Индекс РТС - Нефть и Газ, в рублевом
выражении

УПРАВЛЕНИЕ ФОНДОМ
Инвестиционная стратегия:

Инвестирование в ценные бумаги нефтегазовой отрасли.

Инвестиционная цель:

СТРУКТУРА ПОРТФЕЛЯ ФОНДА

Данные по структуре портфеля

Коментарии управляющего

ОСНОВНАЯ ИНФОРМАЦИЯ О ФОНДЕ
Фонд открыт для покупки и продажи каждый рабочий день.

ООО «Управляющая компания «Альфа-Капитал». Лицензия на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами
и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-00028 от 22 сентября 1998 года, выдана ФКЦБ России без ограничения срока действия.Правилами Д.У. паевых
инвестиционных фондов под управлением ООО Управляющая компания «Альфа-Капитал» предусмотрены скидки к расчетной стоимости паев при их погашении. Обращаем
Ваше внимание, что взимание скидок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи фондов 
Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует
доходность инвестиций в инвестиционные фонды. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления
фондом. Подробная информация о деятельности ООО «Управляющая компания «Альфа-Капитал» и ПИФов, находящихся под ее управлением, включая тексты правил
доверительного управления, всех изменений и дополнений к ним, а также сведения о местах приема заявок на  приобретение, погашение и обмен инвестиционных паев
размещена на сайте ООО «Управляющая компания «Альфа-Капитал»: www.alfacapital.ru

Первонач. сумма инвестиций: Дополнительные инвестиции:
Через агента
Через УК

5 000 р.
30 000 р.

Через агента
Через УК

1 000 р.
1 000 р.Вознаграждение УК % от среднегодовой стоимости чистых активов

КОНТАКТНАЯ ИНФОРМАЦИЯ
Главный офис: 123001 г. Москва, ул. Садово-Кудринская, д. 32, стр. 1

Телефон горячей линии: для Москвы 783-4-783
Для регионов России: 8-800-200-2828 (звонок бесплатный)

e-mail: info@alfacapital.ru
www.alfacapital.ru
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22.08.2008На дату:

На наш взгляд, на котировках акций компаний нефтегазовой отрасли негативно сказались как коррекция на товарных рынках (за месяц цена нефти марки Light Sweet
Crude Oil упала на 7%), так и ухудшением отношения международных инвесторов к инвестициям в российский рынок в целом.
В самом конце месяца ЛУКОЙЛ (-4,67%) и НК Роснефть (-15,52%) представили свои финансовые результаты за 2-ой квартал по US GAAP. Обе компании завершили 2-ой
квартал с хорошими показателями, но, если финансовые результаты НК Роснефть превысили консенсус-прогноз по всем основным статьям, то величина чистой прибыли
ЛУКОЙЛа оказалась на 12% ниже среднерыночных ожиданий.
Рекордные результаты НК Роснефть были достигнуты благодаря высоким мировыми ценами на нефть и  увеличению объемов добычи и переработки. Также компании
удалось сохранить контроль над затратами, темпы роста которых оказались ниже, чем темпы роста выручки. Что касается ЛУКОЙЛа, то компания продолжает оставаться
одним из наших фаворитов в нефтегазовой отрасли, и мы уверены, что разочарование инвесторов продлится недолго: ЛУКОЙЛ сможет сэкономить примерно $1,8 млрд.
за счет налоговых льгот в 2009 году и имеет хорошие перспективы развития на зарубежных рынках благодаря сотрудничеству с ConocoPhillips. Акции Газпрома за месяц
снизились на 12,79%, а Газпром нефти  - на 22,05%. Не смогло поддержать котировки газовой монополии и предложение  министра финансов РФ Алексея Кудрина об
индексации ставки НДПИ на природный газ относительно уровня инфляции в стране. Привилегированные акции Сургутнефтегаза по итогам августа потеряли всего на
2,88%, что стало одним их лучших результатов по отрасли. Во-первых, компания представила хорошие финансовые показатели за 1-ое полугодие по РСБУ, которые
оказались лучше ожиданий аналитиков; во-вторых, исходя из представленных данных, дивидендная доходность по итогам года может составить более 10%.

СЧА, млн руб Стоимость пая

Benchmark* - RTSog

Доля Тип вложения

80.19% Акции обыкновенные
18.70% Акции привилегированные
1.11% Денежные средства

Долгосрочное вложение средств в ценные бумаги недооцененных
перспективных компаний нефтегазовой отрасли.
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