
ОПИФА «Альфа-Капитал Металлургия»
Ежемесячный обзор работы фондов

10.09.2008

ОСНОВНЫЕ ДАННЫЕ ПО ФОНДУ

Цена пая СЧА RTSmm*
29.08.2008 1,361.8 р. 1,345,307,945.61 р. 6,801.35

Август - 6.74% v - 5.32% v - 8.69% v

Два месяца -20.42% v -17.66% v - 22.38% v

Три месяца -23.15% v -13.35% v - 27.90% v

Шесть месяцев -21.24% v 0.15% ^ - 28.37% v

Девять месяцев -14.16% v 66.65% ^ - 23.81% v

С начала года -13.13% v 68.89% ^ - 23.07% v

За год 9.87% ^ 203.18% ^ -8.46% v
С даты

формирования
фонда

36.18% ^ 24,594.52% ^  11.03% ^

*RTSmm - Индекс РТС - Металлы и добыча, в
рублевом выражении

УПРАВЛЕНИЕ ФОНДОМ
Инвестиционная стратегия:

Инвестирование в ценные бумаги металлургической отрасли.

Инвестиционная цель:

СТРУКТУРА ПОРТФЕЛЯ ФОНДА

Данные по структуре портфеля

Коментарии управляющего

ОСНОВНАЯ ИНФОРМАЦИЯ О ФОНДЕ
Фонд открыт для покупки и продажи каждый рабочий день.

ООО «Управляющая компания «Альфа-Капитал». Лицензия на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами
и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-00028 от 22 сентября 1998 года, выдана ФКЦБ России без ограничения срока действия.Правилами Д.У. паевых
инвестиционных фондов под управлением ООО Управляющая компания «Альфа-Капитал» предусмотрены скидки к расчетной стоимости паев при их погашении. Обращаем
Ваше внимание, что взимание скидок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи фондов 
Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует
доходность инвестиций в инвестиционные фонды. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления
фондом. Подробная информация о деятельности ООО «Управляющая компания «Альфа-Капитал» и ПИФов, находящихся под ее управлением, включая тексты правил
доверительного управления, всех изменений и дополнений к ним, а также сведения о местах приема заявок на  приобретение, погашение и обмен инвестиционных паев
размещена на сайте ООО «Управляющая компания «Альфа-Капитал»: www.alfacapital.ru

Первонач. сумма инвестиций: Дополнительные инвестиции:
Через агента
Через УК

5 000 р.
30 000 р.

Через агента
Через УК

1 000 р.
1 000 р.Вознаграждение УК % от среднегодовой стоимости чистых активов

КОНТАКТНАЯ ИНФОРМАЦИЯ
Главный офис: 123001 г. Москва, ул. Садово-Кудринская, д. 32, стр. 1

Телефон горячей линии: для Москвы 783-4-783
Для регионов России: 8-800-200-2828 (звонок бесплатный)

e-mail: info@alfacapital.ru
www.alfacapital.ru
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22.08.2008На дату:

В течение месяца основные события в отрасли происходили вокруг компании Мечел, Для иностранных инвесторов история с Мечелом стала явным признаком усиления
политических рисков, о которых в последний год стали забывать вследствие преемственности политического курса после выборов нового Президента. Как мы и
предполагали, дело Мечела разрешилось благополучно: банкротство не состоялось и, что самое главное для репутации российского фондового рынка, Мечел не
повторил судьбу ЮКОСа.
В августе Магнитогорский (ММК) и Новолипецкий (НЛМК) металлургические комбинаты (-4,47%  и  -9,26% по итогам месяца соответственно) опубликовали свои
финансовые показатели за 2-ой квартал текущего года. Если результаты ММК оказались выше среднерыночных прогнозов, то отчетность НЛМК разочаровала инвесторов
в отношении EBITDA и величины чистой прибыли. По нашей оценке в следующем квартале, когда рост цен на сырье будет полностью переложен на плечи конечных
потребителей, компания должна показать более сильные результаты.
В течение месяца котировки акций ГМК НорНикель (-3,02% по итогу месяца) характеризовались повышенной волатильностью. В начале месяца интерес со стороны
участников рынка к бумагам эмитента усилился вследствие появления новых слухов о сделке между Прохоровым и Потаниным. После начала военных действий в зоне
грузино-осетинского конфликта динамика акций компании была подвержена общим негативным рыночным тенденциям. В конце же месяца рост котировок бумаг ГМК
НорНикель был спровоцирован решением компании об обратном выкупе до 4,17% акций от уставного капитала на общую сумму до 49 млрд. рублей.
Фонд занимает 1-ое по доходности  среди конкурентов по итогам августа, а также 3-х и 12-ти месяцев.

СЧА, млн руб Стоимость пая

Benchmark* - RTSmm

Доля Тип вложения

94.70% Акции обыкновенные
3.28% Денежные средства
2.02% Другое

Долгосрочное вложение средств в ценные бумаги недооцененных
перспективных компаний металлургической отрасли.
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