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ОСНОВНЫЕ ДАННЫЕ ПО ФОНДУ

Цена пая СЧА micex pwr*
29.08.2008 818.32 р. 422,471,497.15 р. 2,209.41

Август - 5.57% v - 13.29% v - 3.50% v

Два месяца -13.91% v -25.23% v - 9.51% v

Три месяца -15.47% v -21.05% v - 16.91% v

Шесть месяцев -20.30% v -38.22% v - 28.60% v

Девять месяцев -27.44% v -50.66% v - 35.74% v

С начала года -28.81% v -50.30% v - 36.91% v

За год -22.73% v -55.31% v -34.67% v
С даты

формирования
фонда

-18.17% v 1,498.36% ^ - 28.11% v

*micex pwr - Индекс ММВБ Электроэнергетика

УПРАВЛЕНИЕ ФОНДОМ
Инвестиционная стратегия:

Инвестирование в ценные бумаги электроэнергетической отрасли.

Инвестиционная цель:

СТРУКТУРА ПОРТФЕЛЯ ФОНДА

Данные по структуре портфеля

Коментарии управляющего

ОСНОВНАЯ ИНФОРМАЦИЯ О ФОНДЕ
Фонд открыт для покупки и продажи каждый рабочий день.

ООО «Управляющая компания «Альфа-Капитал». Лицензия на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами
и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-00028 от 22 сентября 1998 года, выдана ФКЦБ России без ограничения срока действия.Правилами Д.У. паевых
инвестиционных фондов под управлением ООО Управляющая компания «Альфа-Капитал» предусмотрены скидки к расчетной стоимости паев при их погашении. Обращаем
Ваше внимание, что взимание скидок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи фондов 
Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует
доходность инвестиций в инвестиционные фонды. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления
фондом. Подробная информация о деятельности ООО «Управляющая компания «Альфа-Капитал» и ПИФов, находящихся под ее управлением, включая тексты правил
доверительного управления, всех изменений и дополнений к ним, а также сведения о местах приема заявок на  приобретение, погашение и обмен инвестиционных паев
размещена на сайте ООО «Управляющая компания «Альфа-Капитал»: www.alfacapital.ru

Первонач. сумма инвестиций: Дополнительные инвестиции:
Через агента
Через УК

5 000 р.
30 000 р.

Через агента
Через УК

1 000 р.
1 000 р.Вознаграждение УК % от среднегодовой стоимости чистых активов

КОНТАКТНАЯ ИНФОРМАЦИЯ
Главный офис: 123001 г. Москва, ул. Садово-Кудринская, д. 32, стр. 1

Телефон горячей линии: для Москвы 783-4-783
Для регионов России: 8-800-200-2828 (звонок бесплатный)

e-mail: info@alfacapital.ru
www.alfacapital.ru
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22.08.2008На дату:

Результаты фонда оказались несколько хуже динамики индекса в связи с тем, что защитная стратегия, которая с начала года помогала фонду электроэнергетики
показывать результаты существенно лучше индекса, в августе потребовала дополнительной корректировки, т.к. по итогам месяца акции ГидроОГК, которые в фонде
составляли относительно небольшую долю, стали лидерами роста в отрасли, прибавив 8,52% на новости о включении этих бумаг в расчет индексов MSCI. Также в
августе большинство генерирующих компаний представили промежуточные финансовые результаты за 1-ое полугодие, в которых отразили рост выручки и выработки
электроэнергии, но при этом и увеличение капзатрат.
В течение месяца мы увеличили долю ОГК и ТГК до 30% от всего портфеля фонда. В дальнейшем мы планируем продолжить увеличение позиции генерирующих
компаний в портфеле фонда на более низких ценовых уровнях, так как, на наш взгляд, продажи в ряде ОГК еще не закончились. На текущий момент самую большую
долю среди генерирующих компаний в портфеле фонда занимает ОГК-4 (+8,1% по итогам месяца). Оправдали себя наши ставки на Мособлсеть (+2,04%) и Мостеплосеть
(+7,62%). Очевидно, что интерес инвесторов к сетевым активам, доходы которых более предсказуемы,  чем у  генерирующих компаний, сохраняется, и мы сохраняем
долю акций сетевых компаний в фонде на уровне выше рынка.
На сегодняшний день реальная стоимость пая фонда по нашим оценкам занижена в среднем на 2,7%, в связи с тем, что зачисленные бумаги РАО ЭС Востока и Холдинга
МРСК пока не имеют признаваемых котировок. Ожидается, что котировки пая будут приведены в соответствие с его реальной стоимостью в сентябре-октябре текущего
года.  Фонд «Альфа-Капитал Электроэнергетика» удерживает лидирующую позицию по результатам за 12 месяцев.

СЧА, млн руб Стоимость пая

Benchmark* - micex pwr

Доля Тип вложения

97.23% Акции обыкновенные
2.77% Денежные средства

Долгосрочное вложение средств в ценные бумаги недооцененных
перспективных компаний электроэнергетической отрасли.


	Отчет

