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ОСНОВНЫЕ ДАННЫЕ ПО ФОНДУ

Цена пая СЧА RUX-CBonds*
30.11.2007 1,749.73 р. 1,547,632,384.2 р. 215.71

Ноябрь  0.11% ^ - 1.06% v  0.18% ^
Три месяца 2.56% ^ -3.73% v  2.05% ^

Шесть месяцев 2.23% ^ -11.71% v  2.01% ^
Девять месяцев 3.75% ^ -6.78% v  4.53% ^

С начала года 5.51% ^ 7.91% ^  6.31% ^
За год 6.70% ^ 10.65% ^  6.64% ^

За три года 42.49% ^ 1,322.14% ^  29.03% ^
С даты

формирования
фонда

74.97% ^ 9,852.62% ^  56.24% ^

*RUX-CBonds - Индекс RUX-CBonds

УПРАВЛЕНИЕ ФОНДОМ
Инвестиционная стратегия:

Инвестиции в государственные, муниципальные и корпоративные
облигации. При благоприятной рыночной ситуации добавляются
инвестиции в ликвидные акции российских компаний.

Инвестиционная цель:

СТРУКТУРА ПОРТФЕЛЯ ФОНДА

Данные по структуре портфеля

Коментарии управляющего

ОСНОВНАЯ ИНФОРМАЦИЯ О ФОНДЕ
Фонд открыт для покупки и продажи каждый рабочий день.

ООО «Управляющая компания «Альфа-Капитал». Лицензия на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами
и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-00028 от 22 сентября 1998 года, выдана ФКЦБ России без ограничения срока действия.Правилами Д.У. паевых
инвестиционных фондов под управлением ООО Управляющая компания «Альфа-Капитал» предусмотрены скидки к расчетной стоимости паев при их погашении. Обращаем
Ваше внимание, что взимание скидок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи фондов 
Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует
доходность инвестиций в инвестиционные фонды. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления
фондом. Подробная информация о деятельности ООО «Управляющая компания «Альфа-Капитал» и ПИФов, находящихся под ее управлением, включая тексты правил
доверительного управления, всех изменений и дополнений к ним, а также сведения о местах приема заявок на  приобретение, погашение и обмен инвестиционных паев
размещена на сайте ООО «Управляющая компания «Альфа-Капитал»: www.alfacapital.ru

Первонач. сумма инвестиций: Дополнительные инвестиции:
Через агента
Через УК

5 000 р.
30 000 р.

Через агента
Через УК

1 000 р.
1 000 р.Вознаграждение УК % от среднегодовой стоимости чистых активов

КОНТАКТНАЯ ИНФОРМАЦИЯ
Главный офис: 123001 г. Москва, ул. Садово-Кудринская, д. 32, стр. 1

Телефон горячей линии: для Москвы 783-4-783
Для регионов России: 8-800-200-2828 (звонок бесплатный)

e-mail: info@alfacapital.ru
www.alfacapital.ru
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23.11.2007На дату:

Большинство аналитиков отмечают действия российских монетарных властей во время летне-осеннего кризиса ликвидности как профессиональные и своевременные. Но
даже таких действий не хватило для того, чтобы избежать очередного витка напряженности на рынке. «Распродажа» на фондовом рынке сказалась и на рублевом долге,
однако в этот раз значительно слабее, чем летом. Во время обычного ухудшения ситуации с ликвидностью в середине месяца продаж рублевых инструментов
практически не было. Рынок первичных размещений был по-прежнему практически закрыт: Самое крупное размещение Газпромбанка – два выпуска общей суммой 20
млрд. рублей – едва ли можно назвать рыночным. В результате, несмотря на снижение доходностей по долларовым инструментам, рублевые процентные ставки в
ноябре выросли. Ценовой индекс (без учета купона) Trust High Grade Plus снизился на 0.5%, индекс Total Return вырос на 0.19%.
Основные изменения портфеля: Были предъявлены к оферте акции Мосэнерго – стратегия, рассматриваемая как облигационная, поскольку срок и цена оферты
фактически давали возможность создать синтетическую облигацию с небольшой дюрацией и высокой доходностью. Именно с офертой связана волатильность пая во
второй половине месяца (т.е. снижение, когда бумаги были уже предъявлены, но денежные средства еще не зачислены на счета фонда, и рост 30 ноября, когда были
зачислены денежные средства от предъявления акций Мосэнерго по цене оферты, которая была существенно выше текущей рыночной цены этих бумаг); Доля облигаций
в портфеле фонда увеличена до 89%, доля акций в портфеле фонда увеличена до 10%.
Общий результат фонда по итогам месяца +0.11%, что соответствует одиннадцатому месту по доходности за месяц, и 8-му месту с начала года.

СЧА, млн руб Стоимость пая

Benchmark* - RUX-CBonds

Доля Тип вложения

20.09% Акции обыкновенные
0.12% Акции привилегированные
4.84% Денежные средства
74.94% Облигации

Получение стабильного дохода, превышающего доход по
банковскому депозиту и сопоставимого с динамикой роста  рынка
облигаций.
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