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ОСНОВНЫЕ ДАННЫЕ ПО ФОНДУ

Цена пая СЧА EESR*
30.11.2007 1,092.9 р. 839,151,554.81 р. 30.37

Ноябрь  0.24% ^ - 5.39% v  0.99% ^
Два месяца 1.89% ^ -4.57% v  3.68% ^
Три месяца 3.38% ^ -9.01% v  1.00% ^

Шесть месяцев -9.14% v -20.83% v - 13.75% v

Девять месяцев -5.10% v 44.87% ^ - 4.78% v

С начала года 9.44% ^ 1,348.46% ^  6.82% ^
С даты

формирования
фонда

9.29% ^ 3,074.80% ^  15.03% ^

*EESR - РАО "ЕЭС России" акции обыкновенные

УПРАВЛЕНИЕ ФОНДОМ
Инвестиционная стратегия:

Инвестирование в ценные бумаги электроэнергетической отрасли.

Инвестиционная цель:

СТРУКТУРА ПОРТФЕЛЯ ФОНДА

Данные по структуре портфеля

Коментарии управляющего

ОСНОВНАЯ ИНФОРМАЦИЯ О ФОНДЕ
Фонд открыт для покупки и продажи каждый рабочий день.

ООО «Управляющая компания «Альфа-Капитал». Лицензия на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами
и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-00028 от 22 сентября 1998 года, выдана ФКЦБ России без ограничения срока действия.Правилами Д.У. паевых
инвестиционных фондов под управлением ООО Управляющая компания «Альфа-Капитал» предусмотрены скидки к расчетной стоимости паев при их погашении. Обращаем
Ваше внимание, что взимание скидок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи фондов 
Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует
доходность инвестиций в инвестиционные фонды. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления
фондом. Подробная информация о деятельности ООО «Управляющая компания «Альфа-Капитал» и ПИФов, находящихся под ее управлением, включая тексты правил
доверительного управления, всех изменений и дополнений к ним, а также сведения о местах приема заявок на  приобретение, погашение и обмен инвестиционных паев
размещена на сайте ООО «Управляющая компания «Альфа-Капитал»: www.alfacapital.ru

Первонач. сумма инвестиций: Дополнительные инвестиции:
Через агента
Через УК

5 000 р.
30 000 р.

Через агента
Через УК

1 000 р.
1 000 р.Вознаграждение УК % от среднегодовой стоимости чистых активов

КОНТАКТНАЯ ИНФОРМАЦИЯ
Главный офис: 123001 г. Москва, ул. Садово-Кудринская, д. 32, стр. 1

Телефон горячей линии: для Москвы 783-4-783
Для регионов России: 8-800-200-2828 (звонок бесплатный)

e-mail: info@alfacapital.ru
www.alfacapital.ru
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23.11.2007На дату:

Акции РАО ЕЭС показали устойчивую динамику на волатильном рынке ноября и выросли по итогам месяца на 1%. Инвесторы не торопятся продавать бумаги эмитента на
рынке, поскольку многие миноритарные акционеры рассчитывают продать свои акции самому холдингу по ценам на 7-8% выше текущих рыночных. В ноябре РАО ЕЭС
утвердил коэффициенты компаний МРСК, которые не были утверждены ранее – МРСК Центра, Северного Кавказа, Юга, Урала, а также МРСК Волги. Принятые
коэффициенты, так же как и коэффициенты по МРСК, объявленные в октябре, оказались значительно ниже рыночных цен. Однако относительная стоимость в данном
случае важнее рыночной цены, так как РАО ЕЭС России, как правило, занижает стоимость компаний при проведении официальной оценки, стараясь таким способом
минимизировать вероятность того, что инвесторы будут активно пользоваться офертами на выкуп акций при реорганизации. В ноябре несколько энергосбытовых
компаний были проданы с аукционов по ценам выше рынка. Этот факт объясняется тем, что стратегические акционеры, владеющие генерирующими компаниями,
нуждаются в сбытовых компаниях, расположенных в регионах их присутствия.
Хуже рынка в ноябре показали себя акции Мосэнерго. После окончания приема заявок по оферте акции компании лишились прежнего уровня поддержки, который был
равен цене выкупа компании на аукционе, и их цена снизилась более чем на 10%. Положительная динамика рынка в конце месяца помогла компании отыграть часть
падения, и по итогам месяца стоимость акций снизилась на 6.24%.
В ноябре структура фонда существенно не изменялась.
По итогам месяца и с начала года фонд занимает 3-е место по доходности среди конкурентов.

СЧА, млн руб Стоимость пая

Benchmark* - EESR

Доля Тип вложения

90.27% Акции обыкновенные
3.40% Акции привилегированные
6.33% Денежные средства

Долгосрочное вложение средств в ценные бумаги недооцененных
перспективных компаний электроэнергетической отрасли.
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